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 の 盧珇礟ずの

翠竒犁κ砯穨褐瓣悔(1212)Ν玡

73.88货じщ眔纒币紈穝祇甶跋碩坝

穨承翠現┎芥坝穨ブ程禥

硑基魁㏄Μカ肚褐基玱硈

禴 2ユら仓禴 2.3%禲块戳(禴

0.2%)ョ耕κ砯/禬カキА瞷还︹は琈カ

初癸褐щ眔ぃ

碞祇甶币紈坝穨褐癩叭羆菏硷褐纯硓臩

璸购笲ノず场戈方莱兜ヘ祇甶Τ種縒戈竒

犁埃翠材3丁 盧κ砯ョ穦ま

ㄤ坝穨甌贾㎝繺都单砞琁ㄣ砰兜ヘ砏购の羆щ

戈肂Τ赋ㄆЫ秈˙絋粄続讽穦そ

ガ

眖瓃ē阶崩衡褐盢ぃ穦まщ戈祇

甶赣坝穨琌俱兜ヘщ戈祇甶Θセ盢琌パ褐

縒┯踞坝穨猭褐莱赣硓筁蝗︽单

兜ヘ磕戈ス褐やΘセ糤耕穨叭糤

е獽穦玠搭赣

计沮褐㏄き(25ら)–Μカ基10.26じ璸

衡赣ヘ玡カ164.43货じ币紈坝穨い夹基

讽赣カ45%沮赣そ2016い戳

厨陪ボ篒さ6る┏褐蝗︽挡の瞷Τ

63.07货じ侯カの瞷猵褐縒щ戈

祇甶币紈坝穨ョ螟ぉ 皑┰ó稰谋

掸ョ粄褐琌Ωщ眔玠畓赣

祏戳щ戈基祇甶兜ヘΤ诀穦赣ぃ

確┕蔼瞷瑈家Αゑ瞯の肂Τ

挡よ币紈﹍沧琌穝祇甶跋Θ剪癬

ㄓ┪琌58ス褐兜ヘ辅Θ币紈箂扳

の坝穨穨瞷ゼ瞶稱╈篊褐ゼㄓ戈锣

㏄戳

び玻蔼絬

ゑぇ翠糶加カ初玡春ご砆カ初蔼

絬Τ扳纔借穨阀├ΜΤ丁掸

耕タ俱び約初坝め舱び玻

(1972)赣そΝ玡そガ程穝穨叭犁笲计沮﹗

ずの翠糶加舱瞷膥尿▆秸ど碩

籔ぇ玡箂扳穨禴碩ョΤΜ怺禜

甃▆

(逆ヘ硔㏄きせ)

翠戳瞏翠硄睰

疭炊秤匡カ初щ戈吏挂タ瞷跑てユ

常だ闽猔穝ヴ羆参穦蹦ぐ或現郸蹲硈尿

ǐ蔼ずカョ铆暴翠癸耕畓ǐ墩

眑眑

Τ璸

褐管 紐玠畓

OPEC某

オカ

セ㏄カ瞷瑍繸ǎ

22228翴ǔ硉は紆蔼瘆

22800翴闽耕蔼Μカ挡

硈禴㏄畓墩羆挡㏄ど

379翴┪1.7%セ㏄じ尿眏墩チ刽膥尿ǐ

暴瞏翠硄秨硄翠チ刽ǐ畓╈仓Τ

OPEC盢㏄羭︽穦某癚阶搭玻某

穦某挡狦癸猳基ǐ墩紇臫┪オカ瞷

11る羛纗穦某魁陪ボ12る墩ゲ

︽穝羆参疭炊やе硉崩笆じ

尿眏墩じ计承14ㄓ蔼ê娩碵

チ刽㏄きい丁基厨6.9168耕ら秸83翴

セるùさ仓璸禴726.80翴瞒─基ョ承

菌穝6.9654戳チ刽溃璶羛纗

箇戳紇臫暴癸獶砯刽チ刽蹲瞯ǐ

墩ご耕铆﹚戈瑈ゼǎе陪ボカ初

癸セ近禨は莱耕瞶┦翠ぃ穦砆╈仓

竒菌ㄢ禴猳基ǐ墩锣镣铆﹚る

4252じ丁辅㏄OPEC羭︽ㄒ穦Ν玡

肚盢诀穦笷Θや嫉猳カの矗ど猳基

玻某玐霉吹方场ボ非称盢玻秖挡

讽玡キレ┰籔レホ猳场ョボ盢矗搭

玻某瘤礛瓣Аや搭玻玱ゼΤ程

沧矗搭玻璸购ご窖跑计ㄑ莱ご筁

逞猳基蝴キ辅诀穦耕

地穝方祇筿糤硉

よ掸崩ざ地穝方(958)ㄤ

ず筿穨纒繷ぇ穨罿瞷ぃ玌10

る祇筿秖糤硉е尿磃 き

砏购玡春ま栋刮璶い瓣眖ㄆ祇筿

㎝綪扳の秨祇び锭闽穨叭璶

獶筿跋办酚い瓣穦璸非玥篒20169る

┏ゎ﹗穨罿栋刮Μど24.9%66.84

货じ(チ刽)ど54.9%19.55

货じ瞷栋刮10るЧΘ羆祇筿秖

1793ニ耕戳糤28.9%糤硉ョ耕9

る22.5%еㄤい筿祇筿秖ゑ糤29.9%

1706ニ耕9る21.5%糤е栋刮10

る筿ノ计ど9%繦﹗耕眏

戈方ㄓ羬ノ计辨蝴眏玪は紆

瞷栋刮祇筿秖糤硉е尿磃

筿祇甶 き砏购縩伐祇甶び锭

穨叭糤玡春まщ戈ぃЙ2.48じ

禦ヘ夹基3.50じゎ籯2.10じ

ゑ碔笷靡ㄩ(翠)カ初郸菠╯场蔼竒瞶 ぱヲ

靡菏穦礟 硔㏄せ

瓣竒蕾计沮尿眏玪糤眏щ戈

獺み眏てど箇戳羛纗

﹛芅珹瑿ヘ玡瞯戳

砯カ初箇璸るど阀瞯Τκだぇ

κㄤ龟カ初ぃ琌る羛纗︽笆琌

敖˙穦еど秈祘箇戳硂琌じ戳

眏墩や笆蹲计疭炊秤匡ゴ秨眏

ю家Α㏄稰竊102キ獶砯刽

炊筂溃ぷㄤ琌穝砍カ初綝珹皑ㄓ﹁

ㄈ滇猾㎝单刽尿禨琌ま祇產

踞紐硈尿ア璶闽龄や禯瞒7闽竒

ぃ环

ㄢ窾

ǐ戈奸粿讽翠溃ぃ筁临琌挡

㏄硈禴τは紆400翴ㄣ砰ㄓ㏄

眗㏄瞅盿笆沧瘆戳磂Ы

瘆10ら絬ど碩耎蔼ǎ22719.42程沧Μ20

ら絬キぃ筁㏄碞瞷辅ぇぱ

璶瞅露κら絬辅㏄きど碩耎筄κ翴20

ら絬5ら絬ど10ら絬ョΤ種ど20ら絬ぃ

筁ㄌ侣ǎκら絬

Θユョ耕痟畓

產芠辨薄狐耕緻眖9る

秨﹍碞瞷

陪秸俱ㄢ窾

Θ隔綺亢

︽10る┏禴瘆ㄢ窾11る瓣匡讽ら琌代

刚ㄢ窾やぇ镑既弧

Τ┯钡ㄢ窾Τ耕丁螟瘆ぃ

筁σ納臸潮诺翠カ临盢溃祏戳惠璶闽猔

瞏翠硄ヘ玡翠ユ┮(388)㎝ㄩ坝Τ

A舦斗秸俱

ずカセ㏄害2.16%3200闽カ初

略稸薄狐陪ど放瘤礛计害灿眖㏄

秨﹍カ初碞⊿Τ荐翴よ床睹赣干害膀セ

干害⊿Τю阑よ㏄きカ礶V紆и

ㄓ⊿Τぐ或ノ㏄カ临惠秸俱程挡

狦碞琌い絃钡舦拨澈舦絋Τ秸俱惠

―戳獶盽荐蔼癳锣眖琎ぱ秨﹍秸俱临琌

璶盞ち闽猔さ玡戳蔼癳锣埃舦常眔浩

╣ぃ筁さ┏临琌蔼癳锣

埃ぇ㏄瓣悔ㄆン惠疭痙種猳舱瓣タΑ

穦某9る種笷Θ某カ初靖碞獶盽

猳舱瓣Θ篈はは滦滦猳舱瓣琌ぃ

弧狝カ初硂Ω穦痷辅龟9る搭玻某猳基

戳猧碩眖45じよ隔ど50じぇ

辅42じキぃ筁眖㏄秨﹍は

紆俱砰產癸搭玻某箇戳オヘ玡

ㄓ磅︽阀瞯临琌耕碞琌┏搭玻ぶ临琌

ゼ狦才箇戳猳基Τ辨50じぇ┪珼

驹10る蔼はぇ穦代43じキи粄

戳繧耕巨某祏絬猳ョ礛

ッ伦磕栋刮╯场恨 襖瓣眑

markto@wfgold.com

(靡菏穦礟 硔㏄せ)
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