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Τ璸

篨ど瓣关ヘ夹基30じ

篨ボ瓣关(2628)恨瞶糷穨叭だ猂穦某

ボ瓣关盢膥尿糤玻珇贺摸矗蔼玂毁玻珇の

戳ぇ玂繧玻珇ゑヘ玡蝗玂穨叭ョΤ崩闽

玻珇暴ごΤ糤丁蝗玂ぇ獶尿┦虫戳玂禣Μ

禴7%盢穦膥尿搭ぶ┏竒计秖笷

150窾耕糤53%度耕い糤16%蝴

の矗蔼竒借盢闽龄

セさ玂禣糤絯璶パ蔼膀计

のさэ到玻珇舱ㄢる玂禣Μ糤20%

瞷穨恨瞶糷ョΤ獺みさ穝穨叭糤蝴

蛮计赣︽蝴瓣关のい瓣キ(2318)ㄤ︽穨

匡癸瓣关蝶蝴 禦ヘ夹基パ27じど30

じ

风獺圭ヘ夹基5.5じ

风獺祇╯厨璝ぃ璸扳Μ痲圭(2331)

莱3.3货じ(チ刽)蔼风獺箇代

3.14货じの2015戳1400窾じ膀

肂珇礟щ戈恨瞶糷ヘ夹2017瞯5.5%

カ初箇戳风獺秸圭2017の2018代5.01

货じの9.25货じ莱秸ヘ基环ご穝珇礟

疭琌担杆

风獺┏圭そヘ夹基パ6.6翠じ5.5翠

じ蝶 禲墓カ

沉瞶い砍硄癟い硄狝

沉瞶碞5Gщ戈ボい砍硄癟(763)い硄狝

(552)のず﹄硄筿穦琌磃蝶 禲

墓カ癸い砍硄癟Hヘ夹基17.5じい硄狝

ヘ夹基6じ

癸ㄊ獺硄獺(2342)沉瞶ぉヘ夹基玥1.1じ蝶

 禲块カ砏家

癸い戈筿癟沉瞶ぉ蝶 禲墓

カ癸羛硄(762)ヘ夹基13じ癸い筿獺(728)ヘ夹基

5じ粄5G祇甶诀穦癸い簿笆(941)ヘ夹基

112じ粄い簿笆Г局エ肂瞷の瞷20195G

щ戈戳丁戈セ秨や搭矗ㄑど丁

风獺ど═ヘ夹基9.8じ

风獺ボ═(1958)穨罿才箇戳糤

璶ㄓㄤ゜梗犁糤74%のセ珇礟犁

笲莲穕Μ瞷犁玥キヘ玡そ︳

穨地贬(1114)︳璸璶パщ戈紐納ㄤ瞷

犁綪扳い龙闽玒紇臫

暴赣︽щ戈┪︳゜梗ぇ柬の綪秖さ

ㄢる゜梗犁ó蹿綪秖ど58%3る

琍戳ご玂糤墩繷糤36%膀花地ó蹿

蒥初膙盢搭畓赣︽秸═さㄢ–箇

代7%8%は琈゜梗癪膍箇代糤ヘ夹基

莱9.2じ秸9.8じビ 禲墓蒥蝶4

る┏そガ﹗綪秖崩笆基

ㄓň獀γ琕э到

借秖瓣產龟琁贺惫琁玃秈ㄏ

ノ睲间方珹矗 费э現

郸辨ノぱ礛縐縉费

ョ矗璶ゼㄓ矗蔼ぱ礛方戈方ㄏノ

ゑㄒ瓣郸箇戳ぱ礛︽穨ゼㄓ

糤矗ㄑ璶诀笿パ讥缉ㄢ穦盢Τ現郸縐

ㄢ穦秨玡竒砆癬戳玥Τ┮秸俱щ

戈诀痙種

马て盢玃秈惠―

12る瓣產祇甶㎝э〆穦(瓣產祇э〆)

そガぱ礛祇甶 き砏购讽い矗璶

矗蔼ぱ礛Ω方禣挡篶いゑ祇甶ヘ

夹祇甶ぱ礛玻穨е崩笆ぱ礛カ初てэ

胺ぱ礛玻穨猭猭砏砰╰Ч到玻穨現郸砰

╰ミ滦籠︽穨ぱ礛菏恨砰硋˙рぱ礛

蚌▅Θ砰方ぇ瓣產祇э〆ョ2020

㎝2030縐い瓣方戈方ゑㄒ盢パヘ玡

5.6%だ矗蔼10%の15%瓃ぱ礛現郸盢秈

˙崩笆ゼㄓ癸ぱ礛惠―Τ︽穨祇甶

τず穝马て秈祘е盢ぱ礛矗

ㄑ祇甶穝笆 き马て瞯ヘ夹60%

马て瞯–矗蔼κだ翴–盢糤讽8000窾

痉夹费方禣秖穝马て癸蔼睲间ぱ礛

惠―盢ぃ耞糤е崩秈穝马て砞盢縩伐

玃秈ぱ礛ノ

ぱ縐辨6.7じ

縐い地柬縐(1193)い瓣縐(384)穝而

方(2688)ㄊ北(392)单常Τ狈初Τぃぶ

︽崩滤ぃ筁掸碞ぱ縐(1600)ㄤ坝穨

ぱ礛ノめ㎝ノ秖タ瞷尿糤篈墩ぱ縐

2016仓縩坝穨ノめゑ糤81%坝

穨羆綪秖ㄏΙ埃ㄊ紌膀兜ヘ坝穨綪

秖綪秖ごど68.07%仓縩﹡チノめど

41.57%繦穝糤坝穨ノめ嘲尿秨﹍ノ箇戳

坝穨綪秖穦膥尿糤τい戳穨罿

瞷ぃ岿ど10.34%1.51货じチ刽い

戳–8.3翠ゑ瞯24.7%Ι埃蹲穕痲

紇臫柬糤28.57%1.71货じチ刽

籔ㄤぱ礛そ妓ぱ縐常璶癸ぱ礛

カ基秸㎝チ刽蹲瞯︽溃ぃ筁

ぱ縐2016硂贺カ初吏挂ご魁眔犁穨

肂ゑ30%糤綪秖ゑ糤77.82%4.41

货ミよμΩい戳そ恨瞶糷

辨щ戈盿ㄓ尿铆﹚現郸沮そ

祇甶尿矗蔼ゑ瞯掸某6翠じ

オも辨6.7翠じ

琭

(逆ヘ硔㏄きせ)

セ㏄カǐ墩は滦ど

24657翴承筄蔼繦蛤瞅

秸24200翴娩絫俱㏕羆挡

㏄稬ど48翴┪0.2%セ㏄穨

罿蔼畃戳唉絊屡膚そガ穨罿瞷

ū癹ら秸繧亥糤㏄盢Τ渤ず蝗

そガ穨罿翠カご耕猧笆

翠秸溃亥糤

瞅よ㏄禴禬筁1%疭炊ヴ

ㄓΩ㏄硈禴せら瞷畓墩カ初闽

猔疭炊洛э猭∕硄筁暴渤某皘σ納猭

ゼゲ硄筁盢∕┑筐羭︽糤ぃ絋﹚┦猭

┑筐∕穦旧璓祙эよ崩筐紇臫щ

戈猑翠穦╈仓σ納さㄓ翠

仓縩耕ど碩秸溃亥糤щ戈惠猔種

繧

よ掸崩ざ庇龟栋刮(425)ㄤ

═óóō箂场ンㄑ莱坝穨罿糤瞶稱栋刮篨綯

玻珇м砃承穝膙

磃穝

方óе硉祇甶

玡春ま篒

2016┏ゎ

穨罿栋刮Μ

ど22.8%

94货じ(チ刽

)を瞯糤

2.9κだ翴

34.6%

ど35.2%17.19

货 じ   瞷 穖

泊

庇龟ゼㄓ玡春ㄎ

栋刮ΜΤ62%ㄓい瓣逞緇38%ㄓ

稼瑆のㄤㄈび跋栋刮瞏て秸俱瞴ネ玻ガ

Ы珹茎﹁穝щ兵秈綯ネ玻絬

碩矗ど瓣紅玻ノ瞯のい瓣醇杆称

щ戈单祇甶瞴穨叭栋刮縩溃璹虫

700货じゼㄓΜǎ蔼某щ戈28翠じ

禦ヘ夹基38翠じゎ籯25.8翠じ

ゑ碔笷靡ㄩ(翠)カ初郸菠╯场蔼竒瞶 ぱヲ

(靡菏穦礟 硔㏄せ)

瓣郸

縐

溃 ю畓

絊尿篯 翠カは滦

匡

笷

眖疭炊種秤匡ぇカ初眖

稺篈е锣浩╣產戳疭

炊穝現镑竒蕾盿ㄓ縀ま祇

╰ユ珹糤т碝

㎝疭炊現郸闽狾遏щ戈芥杜ㄩ禦

じ硂薄狐蔼害иぃ臮

蔼︳隔承穝蔼

紐疭炊現郸玡春

ぃ筁カ初临琌穦秈︽иはㄓ產秨﹍禫

ㄓ禫踞み疭炊瞷讽┯空旧絬碞琌

セ﹚㏄瓣渤某皘癸闽龄瓣洛励猭秈︽

щ布硂琌癸瞷︽而ぺ皑洛玂猭蠢硂

Ω疭炊陪ぃê或獺

カ初獶盽庇稰㏄瓣獽瞷陪

辅讽らА筄1%だ禴瘆や

磕菲

τ硂贺ぃ

薄狐

耎床ㄈ稼

カ初珹ㄓ碞甧瞅紇臫翠カ初

翠眖㏄羛纗箄辅ぇ瘆

硈尿ǐ蔼硂妓临琌┑尿セ㏄и

㏄の㏄Θユ膥尿贾芠计琌㏄蔼ǎ

24656.65承筄蔼瓣计讽ら絃い承

筄蔼щ戈猑だ▆

㏄边瓣カ初禴ぇ翠ぃ眔ぃ㏄

Ν秨琌紇臫琌癸ぇ玡ら秈眀

800翴ど碩秸俱窾キΤ﹚や

琵计ぃΤ疭碩菲

矪绢︽ぇい

繦ㄢら⊿Τび跑て膀セ矪绢︽

ぇいは紆どぃ眔ぃ眔笲︽5ら

絬よ10ら絬Τ┯钡絊穨罿胊ぃ

乃癟(700)篯玡砆蔼229.8じだ笹

230じぃ筁材﹗还箇戳ㄤ基

秸俱㏄ǎ218.2じ㏄き铆

侯ㄓ翠㏄ǐ墩礘翴临或ǐ

狦秈˙秸俱墩ゲ穦┪┪ぶ紇臫翠窾

きぃ琌丁笷

ッ伦磕栋刮╯场恨 襖瓣眑

markto@wfgold.com

(靡菏穦礟 硔㏄せ)

カ初硋亥ǐ潮紇礘翴锣疭炊

現郸玡春パ碩秸俱琵ぃ

甧眖潮诺いǐ翠ю屡

膚穨罿胊ぃ瘤礛魁眔㏄硈

锭ど碩Μ0.2%



チ

刽

/



じ

チ刽ǐ墩

琎ら纯厨6.8840

瞷チ刽程蔼﹚瞯笷4.8往

瘤礛ぃ確┕チ刽﹚穖奸蔼

畃ご礛陪蔼じの翠じ钡

2往キ

ㄢ穦戳丁瓣叭皘羆瞶眏祇現┎厨

さ瓣ずネ玻羆糤ヘ夹6.5%オ

盢龟悔い挡狦硄等ヘ夹3%オ

穝糤碞穨1100窾马ア穨瞯北

4.5%ずず竒蕾э到讥缉ョ禫亥糤

チ刽玡春

︽︽㏄ㄢ穦癘穦ボ繦い

瓣竒蕾跑眔耕铆﹚㎝胺眃ㄑ倒凹э尿秈︽瓣

悔獺みэ到チ刽蹲瞯笆穦Τ铆﹚镣墩箇

さチ刽蹲瞯莱穦ゑ耕铆﹚┮硂種︽

搭┦耕蝴チ刽蹲瞯铆﹚搭セ

翠蝗︽碞チ刽﹚搭┦はカ初粄

瓣さΩは縀チ蝗︽秸蔼砯刽

瞯蝴チ刽籔じぇ丁畉磷チ刽癸

 砆禨

刽﹚蔼ぇ程碔ü

璝礛チ刽﹚ぃ搭癸Τв痴Μ

щ戈┪ゴ琌ㄎ瞷チ刽程蔼

﹚瞯4.8往暗把σ矗ㄑ闽碔ü碞璶―蝗

︽穝め穝戈猔めㄉΤ蔼褐

穖ㄤ蝗︽め耎チ刽戈

癸肂め硂琌щ戈诀穦璝

碔ü12る﹚瞯4.8往耬璸衡蹿10窾

じ碞瞓砋4800じì镑禦ㄢ眎ㄓ

らセ诀布常衡だ寥炊硄ゴ

ゴネ睵祏祏计禩禩礛ㄓ10窾じ蹿┮

耬ぇ蔼螟続ノ穝戮┪Μ

蔼耬い单蝗ㄈ瑆

チ刽﹚痴Μ讽礛ぃ琌屡﹀種璶

Τ窥璝尔耬び蔼籔 ó妓螟

痙種蝗ㄈ瑆チ刽﹚璸购沮赣璸购ず

甧チ刽﹚程蔼﹚瞯笷4.35往

耬惠1窾じ酚地竚127狥糂苢动ㄠ

糂伙辪弧猭淮ずぶ筿紇ぶ

ㄢΩらセ︽碞纗チ刽﹚め 

戳τ硂戳Τ秘﹚1窾じㄒ–

常瞓砋435じチ刽500じ翠刽

边繺ぃ筁璶猔種琌﹚蔼纔磃

﹚翴硄瞶癩めτぃだ︽兵蹿钵

秨め玡璶猔種兵蹿㎝灿竊

瓣縀︽秸

チ刽﹚ю菠

瓣羛纗Ы箇戳0.25往

蝴さ3Ω箇代Ν玡Τ蝗

︽厨璝狦瓣箇代チ蝗

︽ョ穦蛤繦秸蔼砯刽瞯蝴チ

刽籔じぇ丁畉搭絯獺禪糤硉躬纘秈

˙篵膘

错ゴ厨Ν玡箇璸チ蝗︽秸砯刽カ初瞯盢

眖そ秨カ初巨癴潦瞯㎝SLF(盽称禪獽)

瞯秨﹍箇戳ず瞯さ3るの4る癸耕

ど溃ぃ粄チ蝗︽盢уMLF(い

戳禪獽)4るいΟ戳ぇ玡甶秨穝MLF巨

赣︽ヘ玡潦瞯が传カ初竒は琈

癸1.5Ω–Ω10膀翴そ秨カ初巨箇戳

瓣じ尿眏墩穦丁钡ㄏチ禨

┮︽┾蔼砯刽瞯蝴臔畉荡ぃ掸ョ箇

璝礛︽痷 セ翠蝗︽墩ゲ繦眖甅

穖チ刽よ称らチ刽戈瑈

眞よ蝴臔チ刽刽 糜ぇ縪

瓣羛纗Ы3るずㄢΩΤセ翠

蝗︽じ锣眏瞯﹚

瘤礛常琌糤翠じ┪じ﹚

Τ蝗︽いず竒蕾э到糤

チ刽﹚ず竒蕾嘲

尿э到︽︽㏄佰チ

刽獺︽搭┦耕い蔼

基耬τē﹚10窾じチ刽

ㄒΤ蝗︽程蔼矗ㄑ4.8往

耬﹚ョ矗ㄑ4.3往

щ戈ぃЙチ刽暗﹚痴Μ

翠坝厨癘 糜ぇ縪

︽┾蔼瞯臔畉

╊Ы

秆絏

场だ蝗︽チ刽﹚

蝗︽ 程蹿肂 (往)12る

碔ü蝗︽ 10窾じ 4.8往

栋ね蝗︽ 5窾じ 4.67往

︽

厨


