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恒天凯马股份有限公司
第七届董事会第二十五次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、董事会会议召开情况
恒天凯马股份有限公司於 2024 年 1 月 19 日以电子邮件等方式向全体董事发

出第七届董事会第二十五次会议的通知和材料，会议於 2024 年 1 月 26 日以通
讯表决方式召开。本次会议应出席董事 9 名，实际出席董事 9 名，会议由董事
长李益先生主持，公司监事及高级管理人员列席会议。本次会议的召集、召开
符合《中华人民共和国公司法》等相关法律、行政法规、部门规章、规范性文
件和《恒天凯马股份有限公司章程》等有关规定，所形成的决议合法有效。

二、董事会会议审议情况
经审议，会议通过记名投票表决方式作出如下决议：
（一）审议通过《关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事会非独立董事

候选人的议案》
表决结果：同意 9 票，反对 0 票，弃权 0 票。
（二）审议通过《关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事会独立董事候

选人的议案》
表决结果：同意 9 票，反对 0 票，弃权 0 票。
鉴於公司第七届董事会任期届满，现根据《公司法》《公司章程》的相关规

定对公司董事会进行换届选举。公司董事会由 9 名董事组成，其中非独立董事
6 名，独立董事 3 名。

经相关股东推荐，公司董事会同意提名李益、王猛、李海琴、王志刚、韩彬、
涂飞文为公司第八届董事会非独立董事候选人（简历附后）；经公司董事会提
名，李远勤（会计专业人士）、刘长奎（会计专业人士）、赵晓康为公司第八
届董事会独立董事候选人（简历附后）。

经公司董事会提名委员会对上述董事候选人任职资格条件、资格进行审查，
上述董事候选人的任职资格均符合相关法律、行政法规、规范性文件对董事任
职资格的要求，不存在《公司法》《公司章程》规定的不得担任公司董事的情
形，董事候选人未受到中国证券监督管理委员会的行政处罚或交易所惩戒，不
存在上海证券交易所认定不适合担任上市公司董事的其他情形。此外，上述独
立董事候选人的教育背景、工作经历均能够胜任独立董事的职责要求，符合《上
市公司独立董事管理办法》中有关独立董事独立性的相关要求。

公司将召开 2024 年第二次临时股东大会审议董事会换届事宜，采取累积投
票的方式对上述董事候选人进行表决，其中三位独立董事候选人的任职资格和
独立性尚需上海证券交易所审核无异议后提交公司股东大会审议。

上述董事候选人经公司股东大会审议通过后将组成公司第八届董事会，任期
自股东大会审议通过之日起三年。

（三）审议通过《关於召开 2024 年第二次临时股东大会的通知》
表决结果：同意 9 票，反对 0 票，弃权 0 票。
关於该事项的具体内容，详见公司同日披露的《恒天凯马股份有限公司关於

召开 2024 年第二次临时股东大会的通知》（公告编号：临 2024-006）
三、备查文件
1. 第七届董事会第二十五次会议决议；
2. 第七届董事会提名委员会第七次会议决议；
3. 第七届董事会提名委员会关於提名公司第八届董事会董事候选人的审查意

见。
特此公告。

恒天凯马股份有限公司董事会
2024 年 1 月 27 日

附件：第八届董事会董事候选人简历
（一）非独立董事候选人
李  益：男，中国国籍，无境外永久居留权。1968 年 5 月出生，大学学历，

硕士学位，政工师。曾任山东华源莱动内燃机有限公司副总经理、常务副总经
理兼通机事业部经理，恒天动力有限公司党委书记、总经理。山东华源莱动内
燃机有限公司党委书记、总经理。现任恒天凯马股份有限公司党委书记、董事
长、总经理。

王  猛：男，中国国籍，无境外永久居留权。1986 年 6 月出生，大学学历。
曾任中国恒天集团有限公司财务部经理，中国纺织机械（集团）有限公司财务
部经理，恒天投资管理有限公司财务经理。现任恒天凯马股份有限公司董事会
秘书、综合办公室主任。

李海琴：女，中国国籍，无境外永久居留权。1981 年 11 月出生，研究生学历，
硕士学位，高级会计师。先后在中国纺织机械（集团）有限公司财务部、中国
恒天集团有限公司财务部工作，曾任中国恒天集团有限公司财务部高级经理，
现任中国恒天集团有限公司财务部副总经理。

王志刚：男，中国国籍，无境外永久居留权。1982 年 10 月出生，研究生学历，
硕士学位，经济师。先后在大智然（北京）生态农业有限公司、北京科诺伟业
股份有限公司、中国恒天集团有限公司运营管理部、企业管理部工作，曾任中
国恒天集团有限公司企业管理部经理，现任中国恒天集团有限公司企业管理部
副总经理。

韩  彬：女，中国国籍，无境外永久居留权。1985 年 4 月出生，大学本科学历，
经济师。曾任潍柴动力股份有限公司证券事务代表、证券部证券事务业务副经
理，潍柴重机股份有限公司董事会秘书等职，现任潍柴动力股份有限公司董事
会办公室副主任兼投资者关系业务经理。

涂飞文：男，中国国籍，无境外永久居留权。1968 年 4 月出生，大专学历。
曾任南昌凯马有限公司总经理助理，南昌工业控股集团有限公司机床管理处副
主任，南昌市国金工业投资有限公司工会主席、副总经理，江西金露科技投资
有限公司董事长，恒天凯马股份有限公司监事。现任南昌市国金产业投资有限
公司党委副书记、董事、总经理。

（二）独立董事候选人
李远勤：女，中国国籍，无境外永久居留权。1973 年 7 月出生，管理学博士，

注册会计师（非执业会员），会计学专业教授，博士生导师。曾任中国工商银
行总行结算部科长，上海大学管理学院讲师、副教授，上海大学管理学院会计
系副系主任，美国华盛顿大学 FOSTER 商学院访问学者（2012-2013）。现任
上海大学管理学院教授、上海大学管理学院会计系系主任、云赛智联股份有限
公司独立董事、本公司独立董事。

刘长奎：男，中国国籍，无境外永久居留权。1969 年 10 月出生，经济学博士，
注册会计师（非执业会员），会计学副教授。曾任东华大学旭日工商管理学院
助教、讲师、副教授。现任东华大学旭日工商管理学院副院长、上海紫燕食品
股份有限公司独立董事。

赵晓康：男，中国国籍，无境外永久居留权。1965 年 5 月出生，经济学博
士，应用经济学博士后，博士生导师。曾任山东财政学院（现山东财经大学）

讲师、副教授、教授，工商管理学院副院长，东华大学旭日工商管理学院副院
长（主持工作），上海工程管理学会首届副理事长，上海第一届 MBA 教指委
委员，中国纺织规划研究会纺织行业建设发展咨询委员会副主任委员，以及法
国 SKEMA 商学院兼职教授（2019），法国里昂商学院兼职教授（2007-2008），
加拿大卡尔顿大学 sprott 商学院高级访问学者（2006）。现任东华大学旭日工
商管理学院教授、上海管理教育学会会长、IFSAM（国际管理学者协会联盟）
理事会理事、中国管理现代化研究会管理案例研究专业委员会委员。

截至本报告披露之日，上述董事均未持有公司股份；均与公司其他董事、监事、
高级管理人员及持有本公司 5% 以上股份的股东、实际控制人不存在关联关系；
均不存在《公司法》规定的不得担任公司董事的情形；均未被中国证监会采取
证券市场禁入措施；均未被证券交易所公开认定为不适合担任上市公司董事、
监事和高级管理人员；均未受过中国证监会行政处罚和证券交易所公开谴责或
通报批评；均没有因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证
监会立案调查等情形；均不属於失信被执行人；均符合《公司法》等相关法律、
法规和规范性文件及《公司章程》要求的任职条件。
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恒天凯马股份有限公司
第七届监事会第二十二次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、监事会会议召开情况
恒天凯马股份有限公司於 2024 年 1 月 19 日以电子邮件等方式向全体监事发

出第七届监事会第二十二次会议的通知和材料，会议於 2024 年 1 月 26 日以通
讯方式召开。本次会议应出席监事 7 名，实际出席监事 7 名，其中职工监事 3 名，
会议由监事会主席张晓飞先生主持。本次会议的召集、召开符合《中华人民共
和国公司法》等相关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和《恒天凯马股
份有限公司章程》等有关规定，所形成的决议合法有效。

二、监事会会议审议情况
经审议，会议通过记名投票表决方式作出如下决议：
审议通过《关於公司监事会换届选举暨提名第八届监事会非职工代表监事的

议案》
表决结果：同意 7 票，反对 0 票，弃权 0 票。
鉴於公司第七届监事会任期届满，现根据《公司法》《公司章程》的相关规

定对公司监事会进行换届选举。公司监事会由 7 名监事组成，其中非职工代表
监事 4 名，职工代表监事 3 名。

经相关股东推荐，公司监事会同意提名杜军涛、赵华清、熊岁首、孙亮为第
八届监事会非职工代表监事候选人（简历附后）。

公司将召开 2024 年第二次临时股东大会审议监事会换届事宜，采取累积投
票的方式对上述非职工代表监事候选人进行表决，选举产生的非职工代表监事
将与经过公司职工代表大会选举产生的 3 名职工代表监事共同组成公司第八届
监事会，任期自股东大会审议通过之日起三年。

特此公告。
恒天凯马股份有限公司监事会

2024 年 1 月 27 日

附件：第八届监事会非职工代表监事候选人简历
杜军涛：男，中国国籍，无境外永久居留权。1972 年 10 月出生，本科学历，

工商管理硕士学位，高级会计师。曾任郑州宏大新型纺机有限责任公司主管会
计、财务部部长，经纬纺织机械股份有限公司清梳机械事业部财务部部长、销
售公司财务部部长、营销中心销售公司财务总监、棉纺机械事业部财务部部长、
榆次分公司财务总监兼财务部部长，经纬智能纺织机械有限公司财务总监兼财
务部部长，恒天重工股份有限公司总会计师，恒天资产管理有限公司总会计师。
现任中国恒天集团有限公司财务部总经理、恒天投资管理有限公司执行董事、
总经理，恒天资产管理有限公司财务总监。

赵华清：男，中国国籍，无境外永久居留权。1984 年 4 月出生，研究生学历，
助理经济师。曾任潍柴动力股份有限公司法务部业务副经理、业务经理，法务
合规部副部长，现任潍柴动力股份有限公司法务合规部部长。

熊岁首：男，中国国籍，无境外永久居留权。1974 年 12 月出生，本科学历。
曾任南昌工业控股集团有限公司一机管理处办公室副主任、机床管理处劳动保
障科副科长，南昌市国金工业投资有限公司纪检监审办公室副主任，现任南昌
市国金产业投资有限公司纪检监审办公室主任。

孙  亮：男，中国国籍，无境外永久居留权。1972 年 5 月出生，本科学历，
高级政工师。曾任莱阳动力机械总厂保卫干事，山东华源莱动内燃机有限公司
党群干事、团委副书记、科协秘书长、人事劳资科副科长、山东华源莱动内燃
机有限公司多缸机分厂工段长、副厂长，山东莱动内燃机有限公司综合管理部
部长、党群部部长、纪检监察室主任，烟台市国有资产经营有限公司党群部部
长，山东莱动内燃机有限公司党支部书记、总经理，现任山东莱动内燃机有限
公司执行董事、总经理。

截至本报告披露之日，上述监事均未持有公司股份；均与公司其他董事、监事、
高级管理人员及持有本公司 5% 以上股份的股东、实际控制人不存在关联关系；
均不存在《公司法》规定的不得担任公司监事的情形；均未被中国证监会采取
证券市场禁入措施；均未被证券交易所公开认定为不适合担任上市公司董事、
监事和高级管理人员；均未受过中国证监会行政处罚和证券交易所公开谴责或
通报批评；均没有因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证
监会立案调查等情形；均不属於失信被执行人；均符合《公司法》等相关法律、
法规和规范性文件及《公司章程》要求的任职条件。
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恒天凯马股份有限公司
关於召开 2024 年第二次临时股东大会的通知

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述
或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：
股东大会召开日期：2024 年 2 月 21 日
本次股东大会采用的网络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系

统 
一、召开会议的基本情况
( 一 ) 股东大会类型和届次
2024 年第二次临时股东大会

( 二 ) 股东大会召集人：董事会
( 三 ) 投票方式：本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相

结合的方式
( 四 ) 现场会议召开的日期、时间和地点
召开的日期时间：2024 年 2 月 21 日   14 点 30 分
召开地点：上海市中山北路 1958 号华源世界广场 6 楼 623 会议室
( 五 ) 网络投票的系统、起止日期和投票时间。
网络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系统
网络投票起止时间：自 2024 年 2 月 21 日
                                 至 2024 年 2 月 21 日
采用上海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为股

东大会召开当日的交易时间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互
联网投票平台的投票时间为股东大会召开当日的 9:15-15:00。

( 六 ) 融资融券、转融通、约定购回业务账户和沪股通投资者的投票程序
涉及融资融券、转融通业务、约定购回业务相关账户以及沪股通投资者的投

票，应按照《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号 — 规范运作》等
有关规定执行。

( 七 ) 涉及公开征集股东投票权
无
二、会议审议事项
本次股东大会审议议案及投票股东类型

序号 议案名称
投票股东类型

B 股股东

累积投票议案

1.00
关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事
会非独立董事候选人的议案

应选董事（6）人

1.01 李  益 √

1.02 王  猛 √

1.03 李海琴 √

1.04 王志刚 √

1.05 韩  彬 √

1.06 涂飞文 √

2.00
关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事
会独立董事候选人的议案

应选独立董事（3）人

2.01 李远勤 √

2.02
刘长奎 

√

2.03 赵晓康 √

3.00
关於公司监事会换届选举暨提名第八届监事
会非职工代表监事的议案

应选监事（4）人

3.01 杜军涛 √

3.02 赵华清 √

3.03 熊岁首 √

3.04 孙  亮 √

1. 各议案已披露的时间和披露媒体
上述议案经公司董事会、监事会审议通过后，於 2024 年 1 月 27 日在《上海

证券报》、《香港商报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露。
2. 特别决议议案：无
3. 对中小投资者单独计票的议案：议案 1、议案 2、议案 3
4. 涉及关联股东回避表决的议案：无
应回避表决的关联股东名称：无
5. 涉及优先股股东参与表决的议案：无
三、股东大会投票注意事项
( 一 ) 本公司股东通过上海证券交易所股东大会网络投票系统行使表决权的，

既可以登陆交易系统投票平台（通过指定交易的证券公司交易终端）进行投票，
也可以登陆互联网投票平台（网址：vote.sseinfo.com）进行投票。首次登陆互
联网投票平台进行投票的，投资者需要完成股东身份认证。具体操作请见互联
网投票平台网站说明。

( 二 ) 持有多个股东账户的股东，可行使的表决权数量是其名下全部股东账
户所持相同类别普通股和相同品种优先股的数量总和。

持有多个股东账户的股东通过本所网络投票系统参与股东大会网络投票的，
可以通过其任一股东账户参加。投票后，视为其全部股东账户下的相同类别普
通股和相同品种优先股均已分别投出同一意见的表决票。

持有多个股东账户的股东，通过多个股东账户重复进行表决的，其全部股东
账户下的相同类别普通股和相同品种优先股的表决意见，分别以各类别和品种
股票的第一次投票结果为准。

( 三 ) 股东所投选举票数超过其拥有的选举票数的，或者在差额选举中投票
超过应选人数的，其对该项议案所投的选举票视为无效投票。

( 四 ) 同一表决权通过现场、本所网络投票平台或其他方式重复进行表决的，
以第一次投票结果为准。

( 五 ) 股东对所有议案均表决完毕才能提交。
( 六 ) 采用累积投票制选举董事、独立董事和监事的投票方式，详见附件 2
四、会议出席对象
股权登记日收市后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的

公司股东有权出席股东大会（具体情况详见下表），并可以以书面形式委托代
理人出席会议和参加表决。该代理人不必是公司股东。

股份类别 股票代码 股票简称 股权登记日 最后交易日

B 股 900953 凯马 B 2024/2/8 2024/2/5

( 二 ) 公司董事、监事和高级管理人员。
( 三 ) 公司聘请的律师。
( 四 ) 其他人员
五、会议登记方法
（一）登记时间：2024 年 2 月 19 日 9:00-17:00
（二）登记方式：
1. 自然人股东持本人身份证、股东账户卡、持股凭证等办理登记手续。
2. 法人股东凭营业执照复印件（加盖公章）、单位持股凭证、法人授权委托

书和出席人身份证原件等办理登记手续。
3. 委托代理人凭本人身份证原件、授权委托书、委托人证券账户卡及持股凭

证等办理登记手续。
4. 异地股东可用信函、电话或传真方式登记。
（三）登记地点与联系方式：
登记地点：上海市中山北路 1958 号 6 楼 601 室
联系人：王猛           电话：021-52046604

邮箱：wm@kama.com.cn
六、其他事项
（一）拟出席会议的股东自行安排食宿、交通费用。
（二）出席会议的股东请於会议开始前半小时至会议地点，并携带身份证明、

持股凭证、授权委托书等原件，以便验证入场。
特此公告。

   恒天凯马股份有限公司董事会 
 2024 年 1 月 27 日 

附件 1：授权委托书
附件 2：采用累积投票制选举董事、独立董事和监事的投票方式说明
报备文件
提议召开本次股东大会的董事会决议

附件 1：授权委托书
授权委托书

恒天凯马股份有限公司：
兹委托                    先生（女士）代表本单位（或本人）出席 2024 年 2 月 21

日召开的贵公司 2024 年第二次临时股东大会，并代为行使表决权。
委托人持普通股数：
委托人持优先股数：
委托人股东帐户号：

序号
累积投票议案名称 投票数

1.00
关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事会非独立董
事候选人的议案

1.01 李  益

1.02 王  猛

1.03 李海琴

1.04 王志刚

1.05 韩  彬

1.06 涂飞文

2.00
关於公司董事会换届选举暨提名第八届董事会独立董事
候选人的议案

2.01 李远勤

2.02 刘长奎

2.03 赵晓康

3.00
关於公司监事会换届选举暨提名第八届监事会非职工代
表监事的议案

3.01 杜军涛

3.02 赵华清

3.03 熊岁首

3.04 孙  亮

委托人签名（盖章）： 　　　　　　　　受托人签名：
委托人身份证号： 　　　　　　　　　　受托人身份证号：
                                                                  委托日期：　　年    月    日
备注：
委托人应当在委托书中“同意”、“反对”或“弃权”意向中选择一个并打

“√”，对於委托人在本授权委托书中未作具体指示的，受托人有权按自己的
意愿进行表决。

附件 2 采用累积投票制选举董事、独立董事和监事的投票方式说明
一、股东大会董事候选人选举、独立董事候选人选举、监事会候选人选举作

为议案组分别进行编号。投资者应当针对各议案组下每位候选人进行投票。
二、申报股数代表选举票数。对於每个议案组，股东每持有一股即拥有与该

议案组下应选董事或监事人数相等的投票总数。如某股东持有上市公司 100 股
股票，该次股东大会应选董事 10 名，董事候选人有 12 名，则该股东对於董事
会选举议案组，拥有 1000 股的选举票数。

三、股东应当以每个议案组的选举票数为限进行投票。股东根据自己的意愿
进行投票，既可以把选举票数集中投给某一候选人，也可以按照任意组合投给
不同的候选人。投票结束后，对每一项议案分别累积计算得票数。

四、示例：
某上市公司召开股东大会采用累积投票制对进行董事会、监事会改选，应选

董事 5 名，董事候选人有 6 名；应选独立董事 2 名，独立董事候选人有 3 名；
应选监事 2 名，监事候选人有 3 名。需投票表决的事项如下：

累积投票议案

4.00 关於选举董事的议案 投票数

4.01 例：陈 ××

4.02 例：赵 ××

4.03 例：蒋 ××

…… …… 

4.06 例：宋 ×× 

5.00 关於选举独立董事的议案 投票数

5.01 例：张 ××

5.02 例：王 ××

5.03 例：杨 ××

6.00 关於选举监事的议案 投票数

6.01 例：李 ××

6.02 例：陈 ××

6.03 例：黄 ××

某投资者在股权登记日收盘时持有该公司 100 股股票，采用累积投票制，他
（她）在议案 4.00“关於选举董事的议案”就有 500 票的表决权，在议案 5.00“关
於选举独立董事的议案”有 200 票的表决权，在议案 6.00“关於选举监事的议案”
有 200 票的表决权。

该投资者可以以 500 票为限，对议案 4.00 按自己的意愿表决。他（她）既可
以把 500 票集中投给某一位候选人，也可以按照任意组合分散投给任意候选人。

 如表所示：

序号 议案名称
投票票数

方式一 方式二 方式三 方式…
4.00 关於选举董事的议案 - - - -
4.01 例：陈 ×× 500 100 100
4.02 例：赵 ×× 0 100   50
4.03 例：蒋 ×× 0 100 200
…… …… … … …
4.06 例：宋 ×× 0 100 50
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去年靠債券投資食糊 本港有4000+初創公司
陳茂波：創科充滿生機
【香港商報訊】財政司司長陳茂波昨日出席香港

創業及私募投資協會開幕式致辭時表示，中國內地
經濟表現較外界預期好，過去多年建立良好根基，
長期增長趨勢不會改變。隨中國不斷追求高質量
發展和高水平開放，將為世界各地企業帶來無限機
遇。

陳茂波說，香港近年致力發展創新科技，創科生
態充滿生機，將成為推動經濟高質量發展的新引
擎。本港目前有逾4000間初創公司，是發展獨角獸
企業的理想地方。

他強調，今年依舊對香港市場成為世界投資中心
有信心，擁有大量風險資本以及私募股權機會。他
舉出數據指，香港私募股權行業實力雄厚，在亞洲
排名第二，僅次於內地。資本和管理超過2200億美
元，佔地區總額的15%以上。

展望未來，陳茂波表示，還會有更多機遇。當前
的高利率環境刺激資本前景向上游行業的轉移。在
二級市場面臨壓力的時候，私募股權和風險資本變
得越來越活躍，正在尋找科技初創公司和新業務的
投資機會。過去幾年香港在創新科技方面投入了大
量資金，這將是推動高品質經濟增長的新經濟引
擎。香港眼於發展人工智能、數據科學、材料製
造、新能源和材料、健康科技、科技金融。

Q4大灣區景氣指數51.4
經濟平穩前行

【香港商報訊】記者鄭珊珊報道：最新渣打大灣
區營商景氣指數(GBAI)顯示，與2023年第三季度相
比，第四季度的營商情緒顯得更加審慎，不過仍然
符合預測，業界以溫和復蘇步伐進入2024年。

營商活動現狀指數第三季度彈至52.9後，第四季
度回落，錄 51.4，而相應的預期指數也從先前的
56.3下滑到54.1。值得欣慰的是，這兩項指數仍高
於50的中性線，而且最新指數的主要組成部分中真
正下滑的領域相對狹窄。

指數回落主要是原材料庫存下降和融資需求減弱
所致，而更能反映即時業務表現的組成部分，即
「生產/銷售」和 「利潤」，則仍保持堅穩。儘管

如此，現狀指數與預期指數之間的差距已連續兩個
季度收窄，反映雖然政府加大力度支持經濟，但目
前的 「政策紅利」沒有增多。

大灣區信貸環境在改善
該行認為，政府有需要在今年推出更多寬鬆政

策，以免審慎情緒持續加深。與此同時，大灣區信
貸環境似乎也在改善，只是步伐較慢。行業方面，
「零售和批發」的增長引擎角色正由其他行業取

代，其中 「創新和技術」可望以更堅實的步伐邁
進。

責編 黃兆琦 韓濠昕 美編 曹俊蘋

外匯基金2023年投資表現
(億港元)

債券

香港股票

其他股票

外匯

其他投資

投資收入/(虧損)

2023(未審計)

1440

(155)

732

(5)

115

2127

2022

(532)

(195)

(610)

(400)

(317)

(2054)

2021

126

(210)

688

168

1147

1919

「去年投資環境跌宕起伏，且充滿挑戰，年內俄烏及
中東的衝突，為市場帶來動蕩及不確定因素。」余偉文
坦言，難以評估今年市況，尤其何時減息仍是未知數，
因此外匯基金保持預防、流動性以及採取多元的投資策
略。

已訂下各種應變方案
外匯基金投資辦公室行政總裁李達志稱，就地緣政

治風險，金管局已就不同情景定下不同方案，有信心
可以處理相關問題。

帶動外匯基金 「大豐收」的債券，去年共錄得1440
億元投資收益；當中，第四季更大賺703億元。余偉文
表示，長遠而言，外匯基金的投資組合將以債券為主。

展望今年的債券收益，李達志稱，去年債券收益為
歷年最多，主要得益息口高企，即使未來一年息口回
落，相信不會返回零息狀況，該部份收入仍有 「底
氣」，具收息效應。

港股投資為長期配置
港股投資仍是去年港股 「最弱一環」，去年蝕155

億元。當前港股低迷下，金管局會否考慮動用外匯基
金入市？余偉文稱，外匯基金當前對港股的投資旨在
穩定港元，並以維護金融市場穩定為目標。他續說，
手上的港股投資組合是在1998年亞洲金融危機期間
配置，目前該等資產既被視為長期配置，又是分散整
個外匯基金投資組合的一部分。

余偉文又表示，外匯基金資產在變現或出售資產的
過程中，往往對市場構成壓力，尤其手上的港股資
產，一旦出售將會對香港構成衝擊，加重穩定市場的
壓力。因此，局方對外匯基金旗下資產 「不加亦不
減」的立場沒有改變。

另外，余偉文提到，外匯基金基本就是外匯儲備，
基於香港採納聯繫匯率，需要持有美元資產。至於持
有海外資產，此舉使外匯基金保持流動性，可維護香

港金融穩定。

上繳收益政策行之有效
值得留意是，雖然外匯基金去年成功扭虧，但去年

支付予庫房的款項，由2022年的260億元，減少至去
年的175億元；支付予港府旗下政府基金以及法定組
織的款項，亦由2022年的221億元，減至去年的165
億元。對此，李達志表示，上繳外匯基金收益的政
策，早年已訂下按過去6年平均回報率而定，策略行
之有效，往後將繼續採取這個政策。

外匯基金勁賺2127億
余偉文（左）

強調外匯基金將
會繼續 「保本先
行」 。

馮俊文攝

【香港商報訊】記者鄺偉軒報道：受惠債券收益
錄得破紀錄的1440億元，外匯基金去年勁賺2127
億元，為歷年第四高。另一方面，港股投資去年仍
蝕155億元，連蝕3年。金管局總裁余偉文表示，若
美國減息步伐與市場有落差，可能導致資產價格出
現較大波動，因此將會 「保本先行」 ，採取防禦性
部署提升長期投資回報，確保外匯基金有效維持香
港貨幣及金融穩定。

【香港商報訊】記者鄭珊珊報道：瑞士私人銀行
瑞士嘉盛銀行(J.Safra Sarasin)首席經濟師兼經濟研究
分析部主管Karsten Junius預料，美國聯儲局最快將
於5月至6月起開始減息。他預料至年底，聯邦基金
利率會降至4厘，明年底進一步降至3厘。對於今年
美國的經濟表現，該行認為美國短期增長依然強
勁，惟緊縮的貨幣政策、財政支持的撤回會抑制市
場需求。

料美國5月減息
內地方面，瑞士嘉盛銀行新興市場經濟師兼策略

師Mali Chivakul認為，今年內地經濟更加穩定，料
政府推出更多措施以支持市場。她續指，內地股市
個別板塊底層風險仍高，持 「中性」看法，看好可
再生能源及電動車等板塊。

至於歐盟，該行料今年上半年的增長率保持緩
慢，今年餘下時間，百姓的實際收入會受惠於低通脹
率。至於該行大本營瑞士，該行指出，今年瑞士會因租
金和電費大漲而推高整體通脹預期，整體經濟趨穩，實
際增長低於潛在增長率。英國方面，由於住宅投資會繼
續收縮，能源價格上限政策會反映在通脹數字上。至於
日本由於內需依然強勁，核心通脹仍會上升。

瑞士嘉盛：看好內地再生能源及電車板塊


